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COMENTARIOS DE COSECHA Y MERCADO EN EL PRIMER CUATRIMESTRE DEL ANO

En este boletin informativo oleicola, intentamos
recopilar la informacion mas relevante que afec-
ta al mercado del aceite de oliva virgen que co-
mercializan las cooperativas durante estos pri-
mero cinco meses del aifio, una vez confirmados
los datos definitivos correspondientes a la cam-
pafa 2025/2026.

Por tanto, realizamos analisis de las produccio-
nes regionales, nacionales y mundiales, y reper-
cusion en el desarrollo y volimenes de aceite
comercializado.

También reflejamos los precios recopilados en
distintas fuentes y su evolucion temporal, y los
ponemos a disposicidén de las cooperativas por
categorias e incluso por volimenes comerciali-
zados.

La produccién acumulada es de 1.294.590 tone-
ladas, el MAPA ha modificado su estimacion a
1.295.000 toneladas, con lo que la produccion
a la fecha supone el 99,9%. Eso implica que no
quedaria nada por recoger.

Debido a las tormentas y lluvias acaecidas du-
rante los primeros meses del afio, la recolec-
cién se ha demorado mas de lo esperado para
un afo con una campafa productiva media. La
produccién de abril ha sido 4 veces superior a
la del afio pasado y a la media de las ultimas 5
campanas en el mes de abril.
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MES Octubre |Moviembrg Diciembre| Enero Febrero Marzo Abril Mayo

Analizamos las producciones de la UE, los da-

2014715 30.500 157.600 427.500 160.200 37.800 19.500 3.200 5.900 tos de produccion de los diferentes Estados
2015/16 22.700 260.500 606.500 364.200 114.400 26.000 3.600 5.400 Miembros a fecha de 30 de abril, se elevan a
2016/17 9,700 93.500 457.100 527.300 155.900 37.400 4.500 5,200 una estimacion 2.047.800 toneladas, en Espanfia,
2017/18 28.000 | 206200 | 426100 | 404700 155.900 18.600 15.000 7.700 se presentan los datos de produccion actualiza-
2018/19 7300 98.400 630.900 691000 377.400 71.400 10.400 6.700 dos, con una prevision de producaor) al f|r_1al de
2019/ 20 42900 170.200 457.900 332.900 101.100 12.100 2.100 6.500 cam;sar;a de 1 d295 000 tonelailjas, Italia se kl)ncre—
menta las produccién esperada con una buena
38.300 244,700 475.300 352.100 227.400 44,600 3.100 4.500 - .

200021 campafa con 325.000 toneladas, en Grecia la
202122 51.346 288.170 542,710 471.187 108.807 20.758 7.117 2.914 estimacion se mantendria con 235.000 tonela-
2022/23 Coacl 162018 23568 b ek B Eadi i das de la prevision inicial. La cifra de Portugal,
2023/24 38.669 230.014 328.481 188.187 53.142 14.097 2.794 192 se da por cerrada en 179.000 toneladas
2024/25 36.690 267.423 595.133 351512 153.105 12.099 3.148 224
2025/26 42.950 759,386 424.345 328.854 142.069 B3.871 12 815
Media 5
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2025-2026 EL ES FR T Y MT PT HR TOTAL

September 0 0 97 15 986
October 25 000 4.2 900 BRO 10 483 5418 5501 1 4008 166 431
Movember 40000 JSR 975 2 151 124 828 T4 822 135 ] [Ill 502912
December &5 000 403 847 1911 91 104 66 M6 E-EII 649 407
January 55 000 127 416 207 28671 11814 423 108
February 35 000 141 062 6 5 467 18] 555
March 831689 0 1979 85 668

April

May

June
Totol yurm 1277 889 ﬁ?.ﬁ_ 123502 179 EII!L ?ﬂ 4 2010067
Froduction Estimation 2025/ 26 l 235 000 1295000 5300 325000 3800 0 179000 700 4000 2 047 800
Comsumption Estimation 2025/26 I 50 000 505 000 110000 450 000 3800 1100 64 395 2700 8 Sd'.'l'.'ll 1245455
Final Stock Estimation 2025/26 fon 30.9) l 0| 259600 o] 125000 | 0 0 al 384 600

g
FINAL Production 2025/26
- of which orgamic ofrve oil
FINAL Consumption 2025/ 26
FINAL Stock 2025/26 [on 30.9.)




En cuanto a la produccién regional de Castilla la Mancha para esta campafa, la produccion alcanzada es de 138.348 toneladas de aceite, un 16,34% por enci-

ma de la media de las Ultimas 7 campanfas.

%

Aceite | Aceite | Aceite | Aceite Aceite Aceite Aceite produccién| MEDIA

o 2 ; : ; ; . ., | producideo PRODUCCIO

Provincia producido| producido |producido| producido | producido | producido | producido a 30 abril respectoa| oo

2018-2019| 2019-2020 (2020-2021] 2021-2022| 2022-2023| 2023-2024|2024-2025 2026 a campafia campaii
pasada

ALBACETE |15.997,64| 13.324,43 |17.260,30| 15.185,60 | 8.461,10 | 10.310,89 | 10.324,54| 17.713,36] 71,57% |12.980,64

CIUDAD REAL |86.047,05| 34.624,85 |63.500,14| 56.716,50 | 36.359,85 | 53.582,44 | 72.663,67 | 68.954,53) -5,10% |57.642,07

CUENCA 0.621,31 | 3.397,06 | 7.764,99 | 4.415,00 | 2.476,48 | 4.324,71 | 521836 | 6.626,37 | 26,98% | 5.316,84

GUADALAJARA | 3.668,94 951,84 2.608,33 | 1.306,65 /36,38 1.810,44 | 2.301,60 | 1.941,33 | -15,65% | 1.912,03

TOLEDO 66.879,85| 16.021,96 |41.059,23| 50.270,60 | 18.718,83 | 38.615,88 | 55.884,57 | 43.112,59] -22,85% |41.064,42
CASTILLA LA

MANCHA 182.214,79| 68.320,14 (132.192,99|127.894,35| 66.752,64 | 108.644,36 | 146.392,74| 138.348,18] -5,50% |118.916,00

En cuanto a los rendimientos de la campana en Espafia, el rendimiento medio en marzo es de 18,50%. Castilla La Mancha 20,30% esta por encima de la me-

dia de Andalucia y Extremadura; y a 1,83 puntos superior a la media nacional.




Rendimlentos a 31 de marzo 2026

A continuacion, analizamos la evolucion de las existencias totales a fin

EOMUNIDAD de abril en Espafia, son 863.340t. Esto supone 76.963t menos que las
AL T CxR O PROVINCLA Aceituna Molturads | Aceite Producido IR e ol bl rrl o . d I d _8 180/ S . f . 20 360 t |
. e e 1 e DT registradas en el mes de marzo (-8,18%). Son inferiores en 20.360 t a las
cADIZ 879906 150130 17,06% registradas en el mes de marzo de la campafa pasada y superiores en
CORDOBS 1.409.798 2 238.531,0 16,99% H s =
D 25828 GaTae e o7 0 36.940t al promedio de las Ultimas 5 campanfas.
ANDAL UCTA HJE]__'I.-"A BB 2BT 1 15.090.9 17, 10%
T ki e s Analizando las existencias por operadores, en aIma;aras a 28 de 'febre‘ro
SEVILLA 798.411.2 125.446.3 15.71% hay 884.020 ton. Es el 80.4% del total de existencias entre patrimonio,
TOTAL = 6. 208008 A56.980.6 18, 38% H H
ATAGOH TOTAL: Bw@ﬂ& TRZTE LT enyasadores y almazaras. Con'respecto a enero las existencias totales de
BALEARE S TOTAL: 7.644,8 989,6 12, 94% aceite en envasadoras se han incrementado en 24.980 ty en 14.025 t de
————— ST R R e g 50, 60% aceite de oliva Virgen extra con respecto a febrero del afio pasado las
MANC HA TOLEDO 214 8677 431056 20,06% existencias son mayores en 15.179 t totales.
TOTAL : GB0.128,8 136,304 .4 20,33%:
TEF T 1_1!-'?-,1 Fa s i) 3
LLEIDA 8528750 118526 15.85%
CATALLIFIA TaARRAS O A 125 7G5 2 24 BT 1 19 55%
TOTAL = 1991828 AB.E60.3 A0, 6%
BaasOF 374.T50.8 67 237.8 17.94%
EX TREMADIURA CACERES 76269 108257 12.47%
TOTAL: AB2.377.7 TBAG3E 16,90 %%
MADRID TOTAL : 185766 4.0 7.6 21,17%
PALNZ LA, TTAL: a2226.9 142252 AT 0
NAVARRA TOTAL: 30,031, 5,801,2 19,32%
LA RIOJA TOTAL : 11.626,3 2.311,8 20,06%
A WZANTE 530188 9. 73489 18,35%
CORLIMIDAD CASTELLON 30180 53559 17.84%
AL E MO LAMNA SaL Bl LS, A8 28 2 8. 1008 16, T9%
TOTAL - 131.272.0 2341916 AT BT
TOTAL MACICNAL G.926.163.59 1.281.476.0 18, 60%
EXISTENCIAS TOTALES
202021 2021122 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26 Promedio 5 campahas
OCTUBRE 400,88 364,59 367,81 220,20 140,97 226,04 298,91
_NOVIEMBRE | 519,41 540,56 451,83 78,92 330,74 392,41 44429
DICIEMBERE BE9.46 985,70 639,02 637,07 833,22 722,02 792,90
ENERO 1.108,08 1.241,90 764,11 735,20 1.062,91 948,95 1.002,43
FEBRERD 1.198,56 1.335,49 741,09 712,66 1.104,58 877,15 1.018,48
MARZO 1.102,58 1.2158,32 671,81 658,07 898,28 840,30 830,01
ABRIL a877.28 1.084.83 603,86 576,34 883,70 863,34 826,40
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Con respecto a marzo, las existencias se han reducido en las almazaras en 92,350t (-13,33%) mientras que han aumentado en 16.233 t (+6,8%) en los en-
vasadores. Con respecto a abril del afio pasado, las existencias son mas bajas en 83.163 t en almazaras y superiores 26.561 t en envasadores.

Reparto exlstenclas 202526 (t x 1000)
Almararas PCO Envasadores Total
Septlembre 202| 137,79 2,54 149,81 290,54
Octubre 2025 96,01 1,50 128,53 226,04
MNoviembre 2021 256,37 1,06 134,98 352,41
Diclembre 2025 555,49 4,23 162,30 722,02
Enero 2026 730,77 7,49 210,69 948,55
Febrero 2026 738,85 8,09 230,21 977,15
Marzo 2026 692,62 9,59 238,09 940,30
Abril 2026 600,27 8,74 254,33 863,34
Abrll 2025 666,94 9,84 206,92 883,70




Evolucion Existencias Campafa 25-26
ER LR
u Septiembre 2025
B Octubre 2025
® Noviembra 2025 LU
® Diciembre 2025 0.0
= Enero 2026
E Febrero 2026
o Marzo 2026

. » Abril 2026 v AN e ¥ AT 0 :
290,54 2 Nk e AR o
200.0 149,81 o B = -
137,79 - B\ '_ § I,
' - . .
I | 1,94 8,74 IIIl En el Ultimo mes el porcentaje de aceite en manos de las almaza-
0.0 A - ras ha pasado del 73,7 % al 69,5 mientras que en los envasadores

Alviaiiaras PCO Eniiindores Total ha aumentado desde el 25,3 % al 29,5%.
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SALIDAS EN MARZO

163,54

143,87 116,50

127,04
| 119,70 |
108,19
73,25
2020/21 021/ 2022{13 2023124 1024/25 02526 Media 5
campafias

Las salidas mensuales estimadas en el séptimo mes de
campafa han sido de 119.710t,, inferiores en 7.328t a
la media del mes de marzo de las ultimas 5 campafas.

En cuanto a las salidas acumuladas a abril son 869.790 t , lo que
suponen un 56,85 % del total estimadas para la campafa 2025/26
establecidas en 1.530.000 t, 2 puntos por debajo de la media. Las
salidas medias de esta campafna son de 124.255t.
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MERCADO TOTALA 21 DE MARZYO DE 2026
2017/18 | 2018/19 | 2019/20 | 2020/21 2021722 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26 :;:::5
TOTAL ab 747,20 293,30 926,50 1.020,48 960,36 541,59 580,21 257,23 265,79 833,98
PROMEDIO MZ 106,18 126,87 134,18 135,10 132,30 94,72 95,34 120,15 125,01 117,82
% TOTAL SALIDAS 55,12% 57,47% 56,71% 62,21% 57,34% 58,004 58,53% 57,02% 56, 85% 58,86%
TOTAL empania | 1.355,60 1,554, &0 1.633,80 1. 540, 45 L674,82 1.087,54 1.160,18 1.520,92 1.530,00 1.416,78

La cantidad pendiente estimada hasta final de campafia seria de 660.210t, lo que supondria un promedio mensual de 132.040 t para poder acabar el enlace
bien, con la bajada de salidas del mes de abiril.
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En cuanto a importaciones, se han estimado unas cantidades de 25.000 ton en abril, la estimacion para final de campana la hemos establecido en
220.000t.
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Distribucion mensual importaciones

MES Octubre leriembri Diciembre| Enero Febrero Marzo Abril Mavyo Junio Julio Agosto  peptiembrg Total

2018/19 11,0 15,2 19,2 11,5 13,6 13,6 10,3 9,0 9.9 g8 12,3 6,5 1410
2019/20 10,2 16,0 26,9 14,9 19,3 31,7 25,5 26,9 24,1 13,0 12,0 17,0 237,5
2020/21 18,4 20,1 20,9 11,7 16,7 17,8 15,5 13,3 133 10,5 B,5 16,2 182,9
202122 12,7 18,9 35,6 12,8 17,4 12,0 21,9 20,4 16,5 12,7 20,2 11,5 2128
2022/23 13,3 222 35,4 13,0 19,2 17,4 10,3 14,3 16,2 19,2 14,9 19,7 2152
202324 14,5 28,3 26,8 18,2 20,5 21,4 23,6 20,3 174 21,7 15,4 15,2 243,72
2024/25 15,9 236 30,3 17,4 19,0 22,0 16,6 15,3 14,0 13,1 5,8 11,2 2053
2025/26 9,1 25,2 27,9 18,7 20,9 22,0 25,0 220,0

Pc:"m“*“pa,!::: 14,9 22,6 29,8 14,6 18,6 18,1 17,6 16,7 15,5 15,4 13,2 14,8 2118 |




110,0

106,8

Las exportaciones acumuladas estimadas para el mes de abril
en 77.500 t, inferior en 20.300 t al mismo mes del afio pasado.

S 98,3 969 El total estimado para la campafa en el balance es de 1.030.000
- toneladas. Supone un promedio de 78,800 t mensuales.
89.9 91,3
90,0 ; Finalmente, en cuanto al mercado interior se han estimado unas
salidas en 42.200 t, inferiores al marzo pasado en 6.300 t. El total
483 8L4 establecido en el balance es de 500.000 t. La media mensual
20,0 4 seria de 44.600t. Un comportamiento magnificamente, a pesar
del dato anémalo de salidas de abril.
70,0 ' .
64,2
60,6
60,0
50,0 I
40,0
2018/19 2019/20 2020/21 202122 2023/23 202324 202425 2025/16 Promedio 5
campalias
Reparto mensual exportaciones.
MES Dctubre leriembrilﬂiciembm Enero Febrero | Marzo Abril Mayo Junio Julio Aposto iepﬁembﬁl Totales
2018/19 BO,1 71,4 71,2 E1,0 8E,4 89,9 78,7 87,7 90,3 1034 72,7 | 1012 1.016,3
2019/20 106,1 28,9 73,1 El,6 71,2 98,3 94,4 943 109,1 111,1 798 | 1066 1.114,5
2020/21 95,7 95,7 83,5 82,5 104,2 | 106,8 99,4 90,3 B7,8 81,9 66,0 | 103,8 1.097,6
2021/22 B3,5 83,4 814 13,7 BB, 3 78,3 107, 3 1178 1034 90,4 B3l 89,4 1.080,2
2022/23 B85 67,7 63,6 56,0 48,3 64,2 51,6 68,3 65,1 58,9 481 58,7 7389
2023/24 55,8 32,7 59,8 69,5 65,0 60,6 744 723 b6,6 39,5 55,1 69,1 7603
2024/25 60,1 59,7 B7.9 B6,0 87,0 96,9 97,8 99,0 94,4 1098 75,8 94,5 1.029,0
2025/26 78,0 72,3 72,2 78,7 BE,0 91,3 77,5 ' 1.030,0
Promedio 5
SRR 76,7 71,8 71,2 73,6 78,6 BEL4 86,1 89,5 3,5 80,1 65,6 83,1 941,72




Distribucion mensual Mercado Interior

MES Octubre Llnuie mer Diciembre| Enero | Febrero | Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto iepﬁemhrJ Totales
2018/19 37,0 46,4 42,8 54,0 47,1 50,6 534 48,2 447 40,5 37,5 3.9 5371
2019/20 494 44 2 47,7 38,6 45,1 60,9 27,0 42,1 376 43,6 47.5 35,6 5193
2020/21 513 50,6 62,7 42,7 49,4 51,6 445 47,8 331 37,6 37,1 34,6 5429
2021522 39,6 47,7 51,7 54,1 44,3 70,7 56,2 40,9 534 33,6 539 48,5 5946
2022/23 42,2 39,5 23,5 143 30,1 30,5 21,7 24,3 26,2 334 29,0 339 348,7
2023/24 253 46,9 37,0 38,7 31,1 29,5 33,8 33,6 26,8 34,9 30,9 313 399,9
2024/25 38,0 41,2 51,6 42.5 42,4 47,6 48,5 36,7 375 38,7 35,9 313 4919
2025/26 37,6 45,5 49,9 40,5 45,1 51,2 422 I ) 500,0

medi

e .::' 39,3 452 453 38,5 39,5 46,0 40,9 36,7 35,4 35,6 37,3 35,9 4756

Hasta la fecha se habrian destinado al mercado interior 312.100t, niveles similares a la campafa pasada. Hasta el final de campafa quedarian pen-
dientes 187.900 t lo que supone una media mensual de envio al mercado de 37.600 t.

i




Ty pr— p—— [ it S 0 BALANCE 2025/26 ESTIMADO COMPARADO CON CAE

Larhpain

e R Situacién de - o e Diferencia
::—u:hm-:-m-nm-m Cﬁ.MPAﬁAS camyj " E Balance CAE vs

feb26

" Stock inicial 289.607 289.607 100,0% -
Produccion 1.294.590 1.290.000 100,4% - 4,590
Importaciones 155.799 220.000 70,8% 64.201
o TOTALDISPONIBLE| 1.739.996 1,799.607 96,7% 59.611
Consumo Interior 312.100 500.000 62,4% 187.900
Exportaciones 558.900 1.030.000 54,3% 471.100
§ L TOTALSALIDAS 871.000 1.530.000 56,9% 659.000
STOCK FINAL 868.996 269.607 322.3% = 599.389

Salidas mensuales

— 131.800

Finalmente, y con todo lo anterior hacemos estimacion de balance de cosecha de la campaiia
2025 /2026, de origen Cooperativas Agroalimentarias de Espaiia.

Segun la disponibilidad de producto durante la campafa establecida en el balance y de acuerdo

con los datos de abril, llevando el 58% de la campafa, el mercado interior sube a 62%, y las ex-

portaciones al 54%, el dato de salidas con CAE 131800 toneladas/mes y con el cuadro del MAPA
. 135.000 toneladas al mes, son diferentes cantidades, en un escenario y otro, jrealizables?

e Fwm L ] LT LR It i s Iy e———

. Analisis de precios
Recopilamos ahora en este boletin la evolucién semanal de precios en origen del Aceite de Oliva en sus distintas categorias, y segun diferentes fuentes con-
sultadas.

. En esta semana todas las fuentes coinciden en el descenso de precios medios en todas las categorias, segin el POOL red ultima semana bajada muy
acusada y mucha inestabilidad en lampante.

Por categorias AOVE media 4,10 €/kg; Aceite de Oliva Virgen con muy pocas operaciones de venta la media de precio 3,65 €/kg y Aceite de oliva Lampante un
grado 3,13 €/kg media Ultima semana.



. En cuanto a los datos del Ministerio de Agricultura para la se-
mana 19, la variacion por categorias considera que el AOVE baja precio
-1,59 % a 4,23 €/kg en las ultimas semanas; AOV baja -0,61% a 3,54 €/

Precio Maximo : 4.580 €/t kg medio y el AOL sube 3,60% con un precio medio 3,33 €/kg.

4.500 Precio Minimo ; 2866 €/ t

4.300
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~— Aceite Oliva Lampante

2.900
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PRECIOS NACIONALES
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Precios por categoria (€100kg). Ultimas 5 Semanas
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Variacién (%)
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Precios supernores a los registrados en AOL y AOR e infenores en AOVE vy AOV en las dlfimas 5

sSgmanas




PRECIOS NACIONALES Precios por categoria (€/100kg). Ultimas 5 Campaias
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CATEGORIR s b ::M:- .-L.-W:H

Acetie du ol virgen extin (AOVE) MOTY | 57045 | TRATO mos2 421,97 b OMA% (b 450%

- Lceits de olva virgen [A0V) 3640 | Sem | TR 253 354,52 # 13d% |§  508%

f}{ pite de olbva lampante [AQL) 384 | ST | B85 028 3335 B DA% ¥ S18%

Aceite de alva refinado (ADR) 1057 Ei35T | ™Hge e | 341,89 A BO% | B20%

ceite de onsjo de oliva refinaco (ADOR)** 2420 | 2me | 41081 pr - 185,47 b -E24% b -310%




Por Comunidades Autonomas los precios por categorias se reflejan en el siguiente grafico:

Precios por categoria (€/100kg). Ultimas 5§ Campaiias
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Y los precios medios semanales en origen internacional son:
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Conclusiones sobre la evolucion de los precios

Los datos analizados reflejan que el mercado del aceite de oliva conti-
nla inmerso en una fase de ajuste, consecuencia de la recuperacién de
la produccion y de la mayor disponibilidad de producto en el mercado
respecto a campafas anteriores.

Durante las Ultimas semanas la tendencia bajista generalizada en todas
las categorias de aceite de oliva reflejada en los distintos mercados, tanto
en las operaciones registradas por Poolred como los datos oficiales del
Ministerio de Agricultura coinciden en sefalar descensos en las cotiza-
ciones del aceite de oliva virgen extra y del aceite de oliva virgen, mien-
tras que el lampante presenta una elevada volatilidad y una evolucion
mas irregular.

Las cotizaciones medias se situan en niveles proximos a los 4,10 €/kg
para el aceite de oliva virgen extra, 3,65 €/kg para el virgen y 3,13 €/kg
para el lampante, valores significativamente inferiores a los maximos al-
canzados durante las campafas de menor produccion.

A nivel territorial, las diferencias de precios entre comunidades autono-
mas responden principalmente a factores de calidad, disponibilidad de
producto y actividad comercial, aunque la tendencia general del merca-
do es homogénea y marcada por la presion de una oferta abundante.

En el ambito internacional también se aprecia una moderacion de los
precios en origen, favorecida por las mejores perspectivas productivas
en los principales paises productores del Mediterraneo. Este contexto
incrementa la competencia en los mercados exteriores y limita las po-
sibilidades de recuperaciéon de las cotizaciones a corto plazo en Espafa.
En consecuencia, mientras las disponibilidades continlen siendo eleva-
das y el ritmo de comercializacion no supere las previsiones actuales, el
mercado previsiblemente mantendra una situacion de estabilidad con
sesgo bajista. La evolucion de las exportaciones y las expectativas de la
proxima cosecha seran los factores determinantes para la formacién de
precios durante los préximos meses.




v cooperativas
. agro-alimentarias

! Castilla-La Mancha

SEDE SOCIAL DELEGACION TOLEDO DELEGACION ALBACETE
Avda. de Criptana, 43 Ronda de Buenavista, 15-2° ¢/ Rosario, 6 58 - puerta 12
13600 Alcézar de San Juan 45005 Toledo 02001 Albacete
(Ciudad Real) Telef.: 925 2109 21 TIf: 607 823122
Telef.: 926 54 52 00 Fax: 925 219916 Fax:967 241019

Fax: 926 54 52 08

DELEGACION CUENCA DELEGACION CIUDAD REAL
Plaza de la Hispanidad, 10, 49A C/ Juanll, TA-5 B
16002 Cuenca 13001 Ciudad Real
Telef.. 969 22 51 56 Telef.: 609 468 341
Fax: 969 22 58 01 Fax: 926 2150 90
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