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COMENTARIOS DE COSECHA Y MERCADO

En este boletin informativo oleicola, de caracter trimestral, intentamos
recopilar la informacién que afecta al mercado del aceite de oliva vir-
gen que comercializan las cooperativas para el ultimo trimestre del Produccién acumulada
ano 2025, correspondiente con el primer trimestre de la nueva cam- e noviembre

pafia oleicola 2025/2026.

= Total moviembre

Los datos de octubre, noviembre y diciembre son claves para ver el S .
arranque de campanfa, produccion de cosecha y movimientos de mer- S 293.197
cado del sector, reflejando los precios recopilados en distintas fuentes o T

y su evolucion temporal, y los ponemos a disposicion de las coopera- suo s
tivas por categorias e incluso por volumenes comercializados. "
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1.DATOS DE LA AGENCIA DE INFORMACION Y MERCADOS (AICA)
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El analisis de estos datos es esencial para el conocimiento de los mer-
cados, y por ello comenzamos con la produccion nacional registrada
por dicha Agencia; a 30 noviembre 2025 (Ultimo dato publicado a fe-
cha de redaccion de este boletin) 293.197 toneladas. De acuerdo con
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nuestra primera estimacion de cosecha, noviembre habria estado algo campatas
mas de 2 puntos por debajo de la media en el porcentaje producido

frente a la cantidad final estimada de 1.372.500 toneladas con un

21,36% del total para esta nueva campanfa.




NE ALMAZARAS | INICIO CAMPARA | ACEITE PRODUCIDO OTRAS * SALIDAS EXISTENCIAS FINALES I
[ANDALUCIA 864 119.297,65 186.038,38 6.143,82 142.230,68 169.249,17
ALMERIA) 30 252.76 7.228.04 - 308338 4,397 42
CADIZ 20 262.06 6.740,07 . 2.041.31 4,960,582
CORDOBA| 183 19.825,80 47.884.58 1.606.79 23.510.33 45.806,84
GRANMADA 107 16.529.,13 14.450,02 25912 14.273.45 16.731,63
HUELVA] 21 1.874,80 7.011.37 . 2.040.54 6.845,63
JAEN 332 75.705,593 44 58732 451111 71 463,75 53.340,60
MALAGA) 79 1.204,43 12.375.75 5.872.79 7.711,3%
SEVILLA] 92 364274 45.757.23 1994513 29.454 84
[ARAGON 96 512,30 5.923,59 - 1.966,02 4,869,87
HUESCA 7 83,25 1.242.,99 859.48 466,76
TERUEL 28 215,75 2.387,04 469,46 2.133,33
LARAGOZA) 41 513,30 2.293156 637,08 2.269.78
|BALEARES 26 10,36 661,53 - 329,13 342,76
[casTILLA LA MANCHA 264 10.335,84 22.765,86 1,72 10.930,38 22.173,04
ALBACETE a0 1.179.49 4. 853 40 1 384 47 4 648 42
CIUDAD REAL] 80 4.867.21 10.376,56 4.488,89 10.754,88
CUENCA 26 788.96 41,38 566,07 864,27
GUADALAJARA) 8 505,82 296,35 38122 42095
TOLEDO 110 21.994,36 6.598,17 1.72 4.109,73 5.484.52
|espaRA 1.848 135.899,13 293.197,35 6.737,82 184.796,71 251.037,59
IESPA.ﬂA MES ANTERIOR 1.848 135.899.11 42 555,56 351438 B6.928.50 95.040,55

A nivel regional el acumulado de produc-
ciéon en Castilla la Mancha 22.765,86 tone-
ladas de aceite los dos primeros meses de
campaha (octubre-noviembre), teniendo en
cuenta que la estimacion dada por coope-
rativas estara entorno 122.000 tn hasta la
fecha se ha producido el 19% de lo espera-
do.

Si contemplamos por provincias la produccion total estimada en esta campaina 2025/2026, Ciudad Real lidera el
dato, seguida de Toledo, posteriormente a bastante distancia esta Albacete, Cuenca y Guadalajara. El balance final
de produccion en nuestra comunidad autdonoma seria un 17% menos respecto a la campafa pasada.

Aceite Aceite Aceite Aceite Aceite Aceite Estimaridn_ = prsiicton MEDIA =
A . X : : g . N respecto ala PRODUCCION

Provincia producido producido praducido producida producide producido produrids k2 e P
2019-2020 | 2020-2021 | 2021-2022 | 2022-2025 | 2023-2024 | 2024-2025 | 2025-2025 ik ultimas b

pasada campanas

ALBACETE 1332443 17.260,30 15 18560 8461, 10 10 510,89 1032454 13.000.00 25,91% 12.308,49
ClUDAD REAL 3462485 53.300,14 56.716,50 36.359 85 53.582.44 72.663,67 65.000,00 -10,55% 56.564,52
CUENCA 3.397,06 7.754,99 4.415 00 2478498 4.324,71 5.218,36 5.000,00 -4,18% 4.239,91
GUADALAJARA ©51,34 2.608,33 1.306,65 736,38 181044 2.301,60 1.000.00 -56,55% 1,752,68
TOLEDO 16.021,56 4105523 50 270,60 18 718,85 3861588 55 884 57 38.000,00 -32,00% 40.909,82

CASTILLA LA
MANCHA 68.320,14 132.192,99 127.894,35 66.752,64 108.644,36 146.392,74 122.000.00 -16,66% 116.375,42




Si analizamos las producciones de la UE 2025/2026, la Comision Europea ha corregido los datos de produccion estimados de Tunez para la cam-
pafa, pasando de las 270.000 toneladas que habia publicado el 1 de diciembre a 450.000 toneladas publicadas el 17 de diciembre. Igualmente ha
incrementado la produccion para Marruecos en 40.000 toneladas hasta las 160.000 toneladas y ha reducido las del resto de paises no UE hasta las
389.000 toneladas. El total por tanto de paises no UE pasa a ser de 1.384.000.

non-EU OLIVE OIL PRODUCTION (variation 2025/26 vs 2024/25)
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Con una produccién estimada para Espafia de 1.372.000 toneladas, y un volumen UE estimado en 2.056.000 toneladas, las estimaciones mundiales
quedan establecidas en 3.440.000 toneladas segun, los dos cuadros publicados, lo que representa un 10% mas sobre la media de las 5 ultimas
campanas.




...combined with a stable production in the EU.

EU OLIVE OIL PRODUCTION
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En cuanto a los rendimientos de la campaia 2025/2026 en Espafa, durante el mes de octubre estaria en casi 15% en comparacion

con el 13,61% en el mismo mes de la campafa pasada.

Rendimientos a 31 de octubre

COMUNIDAD PROVINCIA Aceituna Aceitt_! RENDIMIENTO| RENDIMIENT
AUTONOMA Molturada Producido 2025128 0 2024125
ALMERIA 74647 1.163.8 15,5%9% 17.95%
CADIZ 11.686.,0 1.904.2 16,28% 14,69%
CORDOBA 34.083.,8 51733 15.18% 14.21%
GRAMNADA 3.0682.8 4643 15,06% 15,56%
ANDALUCIA HUELVA 45446 8078 17, 77% 13.49%
JAEN 38.7631 53051 13.69% 13.37%
MALAGA 153894 24757 16,09% 12,65%
SEVILLA 69.491,7 10,8773 15,65% 14,22%
TOTAL: 184.508,1 28.171,5 15,2T% 14,02%
ARAGON TOTAL: 5.556.5 Be34 15,54% 13,26%
ALBACETE 806.4 1153 14,30% 12.76%
CASTILLA-LA | CIUDAD REAL 18139 2536 13.98% 11.66%
MANCHA TOLEDO 29454 4529 15,38% 11.56%
TOTAL: 5.8915.1 Be66.B 14,65% 11,74%
LLEIDA 57446 8873 15.45% 11.44%
CATALUNA TARRAGONA 16.023,1 22736 14,19% 12,37%
TOTAL: 23.738.,5 2.474.2 14,64% 11,89%
BADAJOZ 329785 4.890.8 14,83% 13.01%
EXTREMADURA| CACERES 112164 12417 11.07% 8.47%
TOTAL: 44.194,9 6.132,5 13,88% 12,11%
MADRID TOTAL: 85,1 10,5 11,78% 11,49%
MURCIA TOTAL: 5.410.3 7225 13,35% 15,89%
NAVARRA TOTAL: 2.320,7 296.2 17,07% 11,76%
LA RIOJA TOTAL: 376.1 63.1 16,78% 12,88%
COMUNIDAD VA TOTAL: 10.676,8 1.388,7 13,01% 13,86%
TOTAL NACIONAL 285.667.4 42.445 7 14,86% 13.61%




En cuando al porcentaje de produccion entregada en instalaciones cooperativas durante el mes de octubre 2025 como dato
oficial del ultimo trimestre del afio es del 32,70%, superior respecto al porcentaje de produccion en octubre en el aflo anterior

que fue de 28,81%.
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ALMAZARA S W PRODUCCION
TOTALES COOPERAT WAS INDUST RIALES TOTALES COOPERAT NAS INDUSTRIALES
ZOMUNIDAD AUTONOM] PROVINCIA N N® £ W % Tonsladas | Toneladas T Taonelzdas %
ALME RI& i 5 192°% 21 B0L8% 1.184 107 2.23% 1056 0T TH
CADIF i 200% 16 80,0% 1 504 865 45 477% 1039 B4 58%
CORDOBA 178 T0 I98% 106 80,2% 5173 954 19222% 4179 80,7 8%
GRAMADA L] 48 480% 54 5400 434 i 5935% 189 4055%
ANDALUCTA HUELVA 2D 14 TOD% 3] 30,00 0 104 12 85% 704 BTi5%
JEEM a8 178 55T% 140 44 3% 5305 1.535 ZEE4% 3770 T1,08%
MALAGA 78 41 528% v 4T, 4% 2 478 1.025 41.41% 1450 5855
SEVILLA B 43 BT ar 43,00 10,877 2588 2T AT T30 T253%
TOTAL CCAA: 822 405 433% a7 50, T% 28171 T804 2802% 20277 T1.58%
ARAGON 33 48 518% 45 45 4% 883 183 1885% 00 B111%
BALEARES 2 5 238% 16 76, 2% 138 127 AT T 208 62 28%
CASTILLA LA MANCHA 254 124 428% 130 B.2% BAT 132 15.28% T34 B4 B2
CASTILLA LEON 20 12 B00% B 40,0% 3 3 1060, 00% 1] 0, 0%
CATALURA 185 81 491% 84 50,5% 21474 1885 3 B 1609 48,3 1%
EXTRE MADURA 135 L 4555 73 54 1% G132 2704 44 105 1428 5520
GALCIA 3 1] 0,0% 3 106 0% 1] 0 0,0 1] 0,00
MADRID 20 12 B0k ] 40,0% 11 1 5.57% 10 S048%
MURCIA 44 10 22T% 24 3% T3 i 3.42% e S0.58%
NAVARRA 19 ] 421% 11 5T.5% 356 B 21.78% 310 TB24%
LA RIDMA 2 11 S0)0% 11 50,0 83 9 B212% 24 ITREN
COM VALENCIANA 132 83 BT 4% 43 32.8% 1.389 TE3 56 29% 808 4381%
TOTAL NACKONAL 1739 BEO 49 4% B30 50,6% 47 445 13.881 32 70% 2B 565 &7 30%




SALIDAS

Los datos del mercado en el mes de noviembre (segundo mes de la campafa 2025-2026) reflejan unas salidas estimadas de 111.860 ton, inferiores
en 5.147 toneladas a la media de las Ultimas 5 campafas, y superiores en 11.042 toneladas al mes de noviembre de la campafa pasada. No es un
dato excepcional, pero "no esta mal” porque no hay disponibilidad clara de ciertas categorias, como el lampante.
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Para obtener este dato de 111.860 toneladas se ha estimado un dato de importaciones bastante prudente, y el dato de salidas de almazaras, que
esta reflejando una estrategia del mercado clara de los compradores, que es intentar forzar los precios a la baja comprando “lo justo e imprescindi-
ble”; aun asi se comentar que los compradores se estan encontrando una posicion bastante fuerte por parte de los vendedores, y no esta “cedien-
do” practicamente nadie a pretensiones de precios injustificados a la vista de las producciones y situacion mundial de oferta.

Sobre la cosecha espafiola, en el Ultimo consejo sectorial nacional celebrado el pasado 11 de diciembre se comenté que, si bien esta lloviendo, estas
precipitaciones llegan tarde; si llegan a venir mes y medio antes en Espafia habriamos tenido 200.000 ton mas de cosecha, pero no ha sido asi. Por
lo que, a pesar de que afortunadamente el aspecto del campo esta cambiando, habia mucho dafo hecho, se han perdido muchos kg de cosecha 'y
en muchos secanos con aceituna muy pequeia se ha hinchado el fruto, pero el rendimiento en aceite es bajo, aunque se van a poder coger mejor.



Conforme avanza la recoleccion, en numerosas zonas refieren una cosecha con menos aceite aun del que se preveia antes de meter las maquinas,
incluso los olivares en seto no estan llegando a las expectativas. La campafa esta algo retrasada por los dias de lluvia que no se ha podido reco-

ger.

EXISTENCIAS

Analizando las existencias por operadores, con respecto al mes de noviembre (Ultimos datos publicados a fecha redaccion de este boletin), las
existencias totales a 30 de noviembre son 386.690 t. Esto supone 161.899 t mas que las registradas en el mes de octubre 2025. Son superiores

en 55.951 t a las registradas en el mes de noviembre de la campafa pasada.

Reparto existencias 2025/26 (t x 1000)

Almazaras PCO Envasadores Total
Septiembre 2025 137,79 2,94 149,81 290,54
Octubre 2025 94,92 1,50 128,38 224,80
Noviembre 2025 251,04 1,06 134,60 386,69
Noviembre 2024 235,62 0,85 94,51 330,98

Con respecto a octubre, las existencias se han reducido en las almazaras en 44.885 ty en 20.696 t en los envasadores. Con respecto a noviembre
del afio pasado, las existencias son mas elevadas en 38.524 t en las almazaras y en 42.882 t en los envasadores.
En este mes las existencias de los envasadores han descendido un 13,81% y un 32,57% de las almazaras.

Reparto de existencias noviembre

PCO
0,3%




La estimacion balance de cosecha de la campana 2025 /2026, segun Cooperativas Agroalimentarias de Espana.
Segun la disponibilidad de producto durante la campafa establecida en el balance y de acuerdo con los datos estimados para toda la campafia,
nos dara la informacion para reevaluar el stock fin de campana inferior a las 300.000 toneladas.

EVOLUCION DEL BALANCE DE CAMPANA DE ACEITE DE OLIVA (DATOS MAPA)
—— Media5 | smo/ze
202021 m21/22 022/23 202324 2024/25 2025/26 vs altimas Media § dltimas

202425 campafas campanas
Stock inicial 755.400 491.237 423622 454 807 248 240 186.869 290.218 55,31% 380915 -19,59%
Produccidn 1.125 700 1.350.000 1.493.008 BEE6.013 855.577 1.419.128 1.371938| -3,33% 1.164.745| 17,79%
impartaciones 243 600 182 900 212793 215161 243 235 205.000 220,000 732% 211.818 3 86%
TOTAL OIS FONIELE 2124700 2.064.137 2125424 1331 G2 1347052 1.810.997 1.882.156 3,93% 1.736.660 8383
Consumo Interior 519300 542852 594.576 348 689 399.857 495.779 510.000 2,87 476.351 7,06%
Ex porta ciones 1114 500 1.097 600 1.080.242 73R A51 TB0.325 1.025.000 1.085. 000 5.85% 940,404 15,38%
TOTAL SALIDAS 1633800 1640452 1674818 1087541 1160183 1.520.779 1.5595.000 4,88% 1.416.755| 12,58%
STOCK FINAL 491.237 423 685 453768 248.240 186.865 290.218 287.156 -1,06% 320.556( -10,42%

Analisis de precios

El informe con la evoluciéon semanal de precios en origen del Aceite de Oliva en sus distintas categorias, contrastando las fuentes de informacién
disponibles, correspondientes a la semana 50 de 2025 (del 8 al 14 de diciembre) y anteriores.



Durante esa semana se aprecian caidas en todas las categorias y en todas las fuentes, salvo en los datos de lampantes presentados por la Junta de
Andalucia. Las bajadas son mas acusadas en los virgenes extras con caidas establecidas entre 14 y 34 céntimos con respecto a la semana pasada,
estableciéndose el precio medio mas alto por la Junta de Andalucia en 4,77 €/kg mientras que el Mapa muestra el precio mas bajo con 4,22 €/kg
y también la caida mas fuerte. La reduccion de cotizaciones es menos acusada en los virgenes, estableciéndose el precio mas elevado en 3,83 €/kg
marcados por el MAPA frente a los 3,70 €/kg establecidos por la Junta de Andalucia. En lo que respecta a los lampantes, las diferencias apreciadas
con respecto a las semanas pasadas no son significativas en ninguna de las fuentes. La cotizacion media mas elevada de esta semana para los acei-
tes lampantes se establece en 3,58 €/kg mientras que la mas baja la vuelve a establecer la Junta de Andalucia en 3,43 €/kg. En el cuadro de abajo
se ve la evolucion en las Ultimas dos semanas y en el informe adjunto la evolucion de los precios en las Ultimas campafas.

~ B
VIRGEN EXTRA
Fuentes consultadas
semana 49 Semana 50 Diferencia
POOLred 4,571,58 4.329,88 -241,70
Junta de Andalucia 4.918,52 4.777,77 -140,75
MAPA 4.569,30 4.222.00 -347.30
VIRGEN
semana 49 Semana 50 Diferencia
POOLred 3.844 .61 3.797,02 -47,59
Junta de Andalucia 3,809,28 3.700,00 -109,28
MAPA 3.890,40 3.839,50 -50,90
LAMPANTE
semana 49 Semana 50 Diferencia
POOLred 3.533,16 3.530,76 -2,40
Junta de Andalucia 3.370,44 3.431,78 51,34
MAPA 3.601,60 3.586,70 -14,90

En cuanto a los volumenes comunicados por POOLred, cantidades bastante inferiores a la semana pasada. Desde el 8 al 14 de diciembre los volu-
menes totales comunicados a POOLred han sido 7.421 toneladas en 147 operaciones. De éstas, 4.118 t corresponden a virgen extra, 176 t a virgen 'y
3.127 t a aceites lampantes. En el Observatorio de la Junta de Andalucia las cantidades a partir de las que se elaboran los precios medios reflejados
son muy bajas que la semana anterior, con un total de 941 toneladas, de las que 727 t corresponden a virgenes extras, 25 t a virgenesy 189 t a
lampantes.



POOLred - Evolucion semanal de precios

Precios semanales 2024 /25-2025/26 (€/t)
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En lo que respecta a los datos de cotizaciones internacionales facilitados en ISMEA, destacar la ausencia en ISMEA de las cotizaciones medias de
aceites virgenes extras en Italia y mantenimiento de precios en las otras dos categorias. Los precios también se mantienen en Grecia. No hay coti-
zacién de virgen extra en Italia, los lampantes se mantienen en 2,92 €/kg y los virgenes en 4,50 €/kg. En Grecia, las cotizaciones medias del virgen
extra estan situadas en 5,05 €/kg y los lampantes se mantienen en los 2,65 €/kg. Los precios medios del virgen extra en TUnez bajan hasta los 3,73
€/kg, y los lampantes suben a 2,65 €/kg. En Portugal los datos de precios medios de aceite de oliva virgen extra y virgen a granel en esta semana

se establecen en 4,40 €/kg.

ITALIA

Prezzi medi settimanali per prodotto

Prodotto Anno-Meso-Sett. Prozzo Variaz. su Sett. Prec. Variaz. su Sett. Anno Prec.
Dlie lampanta di oliva 2025-12-2 292€/Mg 00N 13.5%)
Olio vergine di oliva 2025-12+2 4,50 €/Kg 0.0% ~256%4

Olio d'oliva - Grecia

Prodotto Annc-Mese-Sett. Prezzo Variaz. su Sett. Prec. Variaz. su Sett. Anno Prec.
Olio d'cliva - Extravergine 2025-12-2 505€/Hg 0,0% -8.2%4
Olio d'cliva - Lampante 2025-12-2 2,65 EfHg 0.0% -22.1%8

Olio d'oliva - Tunisia

Prodotto Anno-Mese-Sett. Prezzo Variaz. su Sett. Prec. Variaz. su Sett. Anno Prec.
Olio d'cliva - Extravergine 2025-12-2 3,73 €/Kg -1,3%4 -97%4
Olio d'cliva - Lampante 2025-12-2 2,65 E/Kg 39%¢ -23,2%%

En cuanto al avance provisional de la situacion
del mercado intersemanal segin POOLred, los
precios medios comunicados desde el 13 al 19
de diciembre sitdan a virgenes extras proximos
en 4,27 €/kg, manteniéndose la caida de la se-
mana pasada, y estabilizadas las cotizaciones
medias de virgenes y lampantes sobre la sema-
na 50 reflejados en el informe adjunto. El volu-
men de producto semanal comunicado en estos
dias es de 4.091 toneladas en 77 operaciones.
De ellas, 3.126 t corresponden a virgen extra,
199 t a virgen y 766 t a lampantes. La cotizacién
media provisional de la virgen extra se establece
en 4,27€/kg, con el 88% de las operaciones co-
municadas entre los 3,84 y 4,59 €/kg, siendo la
cotizacion mas elevada 5,34 €/kg. En aceite de
oliva virgen la cotizacion media se sitUa en 3,84
€/kg, con el 76% de las operaciones situadas en-
tre 3,79y 3,85 €/kg, siendo la cotizacion mas ele-
vada 3,90 €/kg. Los aceites lampantes establecen
la cotizacion media en 3,57 €/kg, con el 63 %
del volumen situadas entre 3,58 €/kg y 3,80 €/kg,
siendo ésta la cotizacion mas elevada.



.zt Aceite de Oliva Virgen Extra .z: Aceite de Oliva Virgen .zt Aceite de Oliva Lampante(Base 19)

100% 100% 100%

50% 50% 50%.

0% - 0% 0% — — -

de 3.848 de 4.599 de 5.349 de 6.099 de 6.850 de 3.795 de 3.816 de 3.837 de 3.858 de 3.879 de 3.249 de 3.359 de 3.469 de 3.580 de 3.690
a4.599 a5.349 a6.099 a6.850 a7.600 a3.816 a3.837 a3.858 a3.879 a 3.900 a3.359 a 3.469 a3.580 a 3.690 a 3.800
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SEDE SOCIAL DELEGACION TOLEDO DELEGACION ALBACETE
Avda. de Criptana, 43 Ronda de Buenavista, 15-2° ¢/ Rosario, 6 52 - puerta 12
13600 AI;a’zar de San Juan 45005 Toledo 02001 Albacete
(Ciudad Real) Telef.: 925 2109 21 TIf: 607 823 122
Telef.: 926 54 52 00 Fax: 925 2199 16 Fax:967 241019

Fax: 926 54 52 08

DELEGACION CUENCA DELEGACION CIUDAD REAL

Plaza de la Hispanidad, 10, 4°A C/Juanll,1A-5B
16002 Cuenca 13001 Ciudad Real
Telef.: 969 22 5156 Telef.: 609 468 341

Fax: 969 22 58 01 Fax: 926 2150 90

cooperativas
agro-alimentarias

Castilla-La Mancha
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