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Abordamos el último mes de la campaña 2024-2025 con unas 
expectativas claras de balance final.

El año 2025 ha sido un año enormemente complicado en lo que se 
refiere a la comercialización del aceite de oliva virgen. Tras enlazar 
dos campañas de muy bajas producciones en España - como fueron la 
2022/23 y la 2023/24 -, y viniendo de unos niveles de precios muy su-
periores a los actuales, nos encontramos con una primavera en 2025 
enormemente lluviosa (afortunadamente). Sin embargo, en un sector 
con tantas fluctuaciones de precios y con movimientos de los mismos 
tan psicológicos, las lluvias tornaron en una bajada en picado de los 
precios en origen, que no respondía a ninguna certeza real de sobreo-
ferta, como veremos posteriormente. Efectivamente el hecho defini-
torio del mercado finalmente han sido las salidas reales mes a mes, 
que durante toda la campaña han sido muy fluidas; aun así el sector 
lamenta especulaciones fuera de lugar sobre producciones histórica-
mente elevadas, pero que han hecho mucho daño en este mercado. 
Finalmente, y como se refleja en este boletín, las expectativas de pro-
ducción son no son ni de lejos de las que se hablaba en la primavera. 
El enlace de campaña se aproximará a lo que se llama el “cero técnico” 
para poder abastecer el mercado conforme a la demanda usual. Por-
que con los datos de los meses de verano, tanto de salidas de aceite 
al mercado, como exportaciones e importaciones, se configura en en-
lace final de campaña probablemente menor a las 300.000 toneladas 
cuando se alcance el 30 de septiembre de 2025. En base a esas exis-
tencias se iniciará la nueva campaña de producción y comercialización 
2025-2026, a la que nos acercamos.

Iniciamos el repaso de todos los datos de mercado que nos permiten 
hacer el análisis referido. La producción final de campaña se cuantifica 
a la fecha en 1.415.730 t.  La producción acumulada al mes de agosto 
es prácticamente la producción final en todas las campañas, el com-
parativo con temporadas anteriores se refleja en el gráfico inferior, de 
datos en toneladas.



PRODUCCIÓN ACUMULADA A AGOSTO ACEITE VARIAS CAMPAÑAS, ELABORACIÓN CAE 
CON DATOS AICA SEPTIEMBRE 2025

Pero no solo afecta al mercado la producción española, sino que debemos analizar conjuntamente este 
dato con la producción de la Unión Europea, con fuente la Comisión Europea, en base a declaraciones 
de los Estados miembros a la Comisión. Como vemos a nivel europeo se estima un stock final de cam-
paña de 352.066 toneladas.



Uno de los datos clave para el seguimiento del mercado del aceite es la 
evolución de las existencias totales a fin del mes del que disponemos de 
datos en el momento de escribir este boletín, es decir, el mes de agos-
to. Las existencias totales a 31 del mencionado son de 404.612,5 t. Esto 
supone 105.034 t menos que las registradas el mes pasado (-20,61%). 
Son superiores en 132.981 t a las registradas en el mes de agosto de la 
campaña pasada e inferiores en 62.568 t al promedio de las últimas 5 
campañas, pero teniendo en cuenta que para esa media aporta, muy a 
la baja, la campaña 22/23 y 23/24 que han sido las menores de la última 
década.



¿Pero cómo se distribuyen estas existen-
cias por operador en dicho mes? Esta es 
una de las claves del mercado. Con respec-
to a julio, las existencias se han reducido 
en las almazaras 80.731 t y en 23.695 t en 
los envasadores. Con respecto a agosto 
del año pasado, las existencias son más 
elevadas en 97.518 t en las almazaras y en 
33.682 t en los envasadores, cosa normal 
por otra parte por la mencionada produc-
ción muy inferior a la media de la pasada 
campaña. Lo que sí es relevante es que en 
este mes las existencias de los envasado-
res han descendido un 12,5% y un 25,53% 
de las almazaras.

EXISTENCIAS TOTALES EN EL MERCADO VARIAS CAMPAÑAS, 
ELABORACIÓN CAE CON DATOS AICA, SEPTIEMBRE 2025



De hecho en los dos últimos meses el porcentaje de 
aceite en manos de los en envasadores ha crecido 10 
puntos, que se han reducido en las almazaras, lo que 
revela claramente un interés por acumular ciertas can-
tidades de aceite frente a un enlace que se prevé no 
sea para nada amplio.

El volumen de salidas mensuales no podemos dejar 
de abordarlo en este boletín informativo de merca-
do, pues su seguimiento mensual es de gran interés, 
porque de su ritmo de salidas dependerá el stock final 
y de su fluidez y pesadez depende en mucha medi-
da los precios que nos encontremos en el mercado. 
Afortunadamente las salidas mensuales en junio, julio 
y agosto han tenido un gran nivel, julio especialmente 
sorprendente, al igual que agosto que recordemos es 
el penúltimo mes de la campaña, y en el que han al-
canzado las 120.413 t., superiores en 14.316 t a la me-
dia del mes de agosto de las ultimas 5 campañas y en 
34.469 t al mes de agosto de la campaña pasada. Es 
un dato muy positivo que sin duda trae tranquilidad 
al mercado porque éste se observa como dinámico y 
fluido, sin retenciones por los compradores ni parali-
zaciones deliberadas por los vendedores. Y sin duda 
una demostración de firmeza en los precios del mer-

cado refrendada por la realidad comercial. La evolución de salidas durante la campaña 24-25 – en color morado en la gráfica – ha sido superior en 
todos los meses a la media de las 5 ultimas campañas, y de niveles solo superados por la campaña 21-22, conforme al gráfico adjunto.



Datos en toneladas. 



SALIDAS MENSUALES VARIAS CAMPAÑAS ELABORACIÓN CAE CON DATOS AICA, TON, SEPTIEMBRE 2025

En este reparto mensual de salidas tan solo nos queda por conocer septiembre, pero digamos que la campaña “está hecha”. Porque las salidas acumuladas en el 
mes de agosto son de 1.398.779 t, lo que supone un 90,23 % del total que desde cooperativas estimábamos para el total de la campaña 2024/25 (estimábamos 
1.550.300 t). El promedio de salidas al mercado en la campaña 24-25 es de 127.160 t, siendo esta media de 134.770 t desde enero de 2025.
¿Cuál es la situación de las almazaras por comunidades autónomas? 

Todos estos datos los podemos desglosar a nivel provincial y regional, de manera que veamos, en el caso de las almazaras, la situación comercial en estas demarca-
ciones geográficas. Estas son las producciones y existencias de aceite a fin de agosto de 2025 en cada una de las comunidades autónomas productoras españolas. 



EXISTENCIAS Y PRODUCCIÓN EN ALMAZARAS ESPAÑOLAS, 
CAE EN BASE DATOS AGENCIA AICA EN TONELADAS, SEPTIEMBRE 2025

Como vemos en los diagramas circulares la producción de Castilla la Mancha es inferior al porcentaje de salidas totales a fin de agosto, pero no así 
para Andalucía, con una diferencia porcentual superior a un punto. 

Sin embargo el aceite a dar salida en una campaña no es solo la producción más las existencias iniciales, hay que tener en cuenta las disponibilida-
des del mercado totales, para lo que es necesario conocer la evolución de las Importaciones.

En los meses de junio, julio y agosto, los datos de aduanas solo se tienen confirmados para el mes de junio y julio; en el caso del mes de agosto se 
han estimado las cantidades importadas en 15.000 t. Desde cooperativas creíamos que en el año se alcanzarían unas importaciones de 200.000 ton 
aproximadamente, pero finalmente creemos que no será así, alcanzándose un nivel inferior de las mismas.



Y si en las disponibilidades teníamos en cuenta las importaciones, en las salidas al mercado antes vistas, éstas las dividimos en exportaciones y 
mercado interior. 

Se han estimado las cantidades exportadas en el mes de agosto en 77.900 t, superior en 11.500 t al promedio en el mes de las últimas 5 campañas.  
El promedio de exportaciones en el año 2025 es de 89.700 t por mes. De manera que las exportaciones acumuladas a agosto estimadas alcanza-
rían las 905.024 t, un 91,42% del total previsto para la campaña, lo que nos hace pensar que la exportación final de la campaña 24-25 llegará a las 
990.000 ton, gracias al buen ritmo alcanzando de este parámetro durante toda la campaña. 

Se pueden apreciar las cantidades mensuales en cada campaña – datos en toneladas – en la tabla y gráfico, destacando que, al igual que las im-
portaciones, los datos señalados en rojo (julio y agosto) aún son estimaciones y que se harán definitivos con los datos de comercio exterior con un 
desfase de dos meses. 



EXPORTACIONES POR MESES ULTIMAS CAMPAÑAS: 
DATOS EN TONELADAS ELABORACIÓN CAE CON DATOS AICA, SEPTIEMBRE 2025

El ultimo parámetro a analizar para finalizar la 
foto del mercado es la evolución del mercado 
interior en estos últimos meses. El promedio 
del año 2025 ha sido de 45.100 toneladas por 
mes. Por lo que las salidas al mercado interior 
alcanzaran una cifra cercana a las 560.000 to-
neladas totales. 

Con todos los parámetros anteriores podemos 
“redondear” la campaña 2024/25 que acaba 
en breve, afirmando que el enlace fin de cam-
paña se situará cercano a las 292.000 toneladas.
 
Según la disponibilidad de producto durante la 
campaña establecida en el balance actualizado 
y de acuerdo con los datos de agosto, durante 
el mes de septiembre serán necesarios unas sa-
lidas de 151.516 toneladas para completar las 
salidas previstas en el balance de 1.550.300 t. 



ESTIMACIÓN DE BALANCE DE MERCADO ACEITE EN TONELADAS, 
COOPERATIVAS DE ESPAÑA, SEPTIEMBRE 2025

Con toda la información anterior se está configurando un nivel 
de precios de mercado, que mostramos según la evolución de 
la fuente POOL RED de manera gráfica:

Como vemos en la gráfica siguiente, los datos demuestran una 
disponibilidad de aceite muy baja, a lo que se une que se han 
acortado las perspectivas de cosecha a causa de la climatología. 
Es por ello que se aprecia una tendencia al alza de las cotizacio-
nes en las 3 categorías. 





EVOLUCIÓN DE PRECIOS FUENTE POOL RED EUROS/TONELADA 

Respecto a la evolución de la próxima cosecha de olivar, en todas las zonas españolas se comenta que, en el mejor de los casos, se mantendría o 
algo por encima de la cosecha del año pasado, aunque lo normal serían disminuciones de cosecha, dada la climatología de este verano e inicios 
de otoño. 
Con el buen ritmo de salidas de aceite al mercado podemos inferir que se está gestionando bien el aceite disponible, y se ha roto la tendencia de 
aquellas ventas de aceite anticipadas de la próxima cosecha que se hacían en el país vecino. Así que el aceite que tenemos de existencias de la 
campaña 24/25 tienen precios más altos y con 
un mercado fluido.

Otro aspecto que hemos visto y que afecta a 
los mercados es que los envasadores están 
con sus existencias en niveles bastante bajos, 
se piensa que de sus 165.000 ton de existen-
cias a fin de agosto hay 40.000 al menos en 
manos de cooperativas. Eso hace anticipar 
que las salidas de aceite de almazaras en sep-
tiembre serán buenas.

Todo ello configura el dato aportado de 
292.000 ton de enlace; si tenemos en cuenta que a 30 septiembre el “cero técnico” de existencias son 300.000 ton (el aceite mínimo necesario para 
abastecer los mercados durante la cosecha desde el 1 de octubre) son un buen dato. 

Esto ha provocado que desde hace unas semanas no cambia la tendencia de incremento de los precios, especialmente en el virgen extra, en el que 
todas las fuentes se encuentran ya por encima de los 4,20 €/kg. Los volúmenes comunicados se mantienen estables en las últimas semanas, sin 
grandes oscilaciones entre las distintas categorías.



Y hasta la penúltima semana de septiembre todas las categorías y todas las fuentes reflejan incrementos de precios medios, más o menos acusados, 
en cada una de ellas. El Observatorio de precios de la Junta de Andalucía presenta las cotizaciones más elevadas de las tres fuentes consultadas, con 
incrementos relevantes en todas las categorías. Los volúmenes comunicados también son superiores en un 33% a la semana anterior en POOLred, 
mientras que son algo mas bajos según la Junta de Andalucía.

Las cotizaciones medias de los aceites vírgenes extras se sitúan ya por encima de los 4,20€/kg en todas las fuentes. Destaca el incremento de 16 
cts/kg establecido por la Junta de Andalucía en la semana 38 del año, que deja el precio medio en 4,45 €/kg. Poolred marca la cotización media en 
4,25 €/kg mientras que el MAPA, también con una subida de 11 céntimos, lo deja en 4,21 €/kg. 

En los aceites vírgenes se establecen subidas relevantes en todas las categorías. El mayor incremento de precios medios lo refleja también la Junta 
de Andalucía con 16 céntimos, presentando también la cotización media más elevada en 3,72 €/kg. Muy próximo, POOLred, establece el precio en 
3,67 €/kg y el MAPA presenta la cotización media más baja con con 3,58 €/kg. 

La cotización media de los lampantes se muestra en todos los casos por encima de los 3,40 €/kg, siendo este el precio medio presentado por el 
MAPA. La Junta de Andalucía vuelve a mostrar la cotización media más elevada con 3,48 €/kg, muy similar a los establecido por POOLred con 3,46 
€/kg.
De acuerdo con los datos facilitados por el MAPA, los precios medios del refinado siguen estando por debajo de los lampantes 2 céntimos, esta-
bleciéndose la media nacional de los refinados en 3,38€/kg frente a los 3,40 €/kg de los lampantes. 

COMPARATIVA DE PRECIOS 
3 ORÍGENES, €/TON  
FUENTE C.A.ESPAÑA



Primera estimación de cosecha de la campaña 
2025/26

Las distintas federaciones y uniones de cooperativas españolas 
han realizado, mediante consulta a sus afiliados, la primera esti-
mación de la nueva cosecha de aceite, cuya campaña comienza 
el 1 de octubre. A pesar de que es muy pronto para dar datos 
definitivos, y que las estimaciones progresivas es normal que 
vayan actualizados y cambiando, los datos que aquí se presen-
tan no pretenden ser los definitivos ni de lejos, sino tan solo re-
flejar las expectativas según el estado del campo en el momen-
to de realizarse. Por tanto los datos aquí contenidos responden 
a la sensación de los árboles la primera semana de septiembre, 
y sin tener en cuenta aún la falta de precipitaciones esperable 
para todo el mes en el que iniciamos el otoño. En próximos bo-
letines actualizaremos la tabla, no obstante la expectativa ahora 
mismo más optimista según cooperativas se sitúa en algo más 
de 1.370.000 toneladas, con inicio septiembre y la distribución 
regional de la tabla adjunta.

Conforme se vaya desarrollando la climatología y la consecuen-
te lipogénesis en muchas zonas españolas, se introducirá en 
la “ecuación” de la estimación de cosecha no solo los kg de 
aceituna que esperan recibir nuestras almazaras, sino también 
los porcentajes de rendimiento graso reales que vayan extrac-
tándose, y que tanta influencia tienen en la cosecha final. Ese 
aspecto lo trataremos en el último boletín oleícola del año que 
se lanzará en el mes de diciembre. 




